INVERSIONES LENGA S.A
ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Introduccién
Para la comprension de este analisis razonado correspondiente al ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2016, se debe tener presente que la Sociedad ha preparado de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera.
El andlisis de cifras e indices se debe tener presente que el Estado de Situacion Financiera, Estado
de Resultados y Estado de Flujos de Efectivo, se comparan entre los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2016 y 2015.
1. ANALISIS DE LAS AREAS DE NEGOCIOS
Inversiones Lenga S.A., €S una empresa que ejecuta inversiones en acciones emitidas por
sociedades anénimas cerradas o abiertas o en participaciones en otro tipo de sociedades.
2. ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS
Los resultados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 muestran un aumento de 125,4% respecto
al ejercicio anterior, alcanzando una utilidad de M$ 2.344.166.
2.1. Estados de Resultados.
La comparacion y las variaciones del estado de resultados se presentan en el siguiente cuadro:

Resumido (M$) 31.12.2016 31.12.2015 Variacion Variacion %

Ingresos de actividades ordinarias 2.339.813  1.047.960 1.291.853 123,3%
Costos de ventas - - - 0,0%
Ganancia bruta 2.339.813  1.047.960  1.291.853 123,3%
Gastos de administracion (46.860) (47.448) 588 (1,2%)
Ingresos financieros 14.710 3.706 11.004 296,9%
Otros ingresos 282 412 (130) (31,6%)
Costos financieros (48) (700) 652 (93,1%)
Ganancia (pérdida), antes de impuesto ~ 2.307.897  1.003.930  1.303.967 129,9%
Impuesto a las ganancias 36.269 36.193 76 0,2%
Utilidad neta 2.344.166  1.040.123  1.304.043 125,4%




2.2. Estados de Resultados.

La utilidad del ejercicio antes de impuestos fue de M$ 2.307.897, lo que representa un aumento de
129,9% respecto al ejercicio anterior. Esta diferencia se explica, entre otros factores, por:

Mayor margen bruto de M$ 1.291.853, lo que representa un aumento de 123,3% con respecto al
ejercicio anterior. Este aumento se debe principalmente a:

- Aumento en los dividendos recibidos por M$ 1.291.853, explicado principalmente por
dividendos recibidos de Petroquim S.A. en la cual se posee un 8,2% de participacion.

Menor costo de administracion por M$ 588.

Menores gastos financieros por M$ 652 y mayores ingresos financieros por M$ 11.004, explicado
por mayores ganancias obtenidas por inversiones en fondos mutuos.

2.3. Principales indicadores.

La comparacion y las variaciones en cada indicador se presentan en el siguiente cuadro:

Indicador Unidad 31.12.2016 31.12.2015 Variacion Variacion %
Ingresos de actividades ordinarias ~ M$ 2.339.813  1.047.960 1.291.853 123,3%
Cobertura de gastos financieros Veces 48.081,2 1.434,2 46.647 3252,5%
Utilidad por accién $ 68.194 30.258 37.936 125,4%

3. ANALISIS DE SITUACION FINANCIERA

Los activos y pasivos de la empresa han sido valorizados y presentados de acuerdo a las normas y
criterios contables que se explican en las respectivas notas a los estados financieros.

La variacién del estado de situacion durante el ejericicio se detalla a continuacién:

31.12.2016 31.12.2015 Variacion Variacion %

Activos

Activos corrientes 312.189 52.658 259.531 492,9%
Activos No corrientes 3.084.108 3.057.295 26.813 0,9%
Total activos 3.396.297 3.109.953 286.344 9,2%
Pasivos

Pasivos corrientes 63.729 19.554 44,175 225,9%
Pasivos No corrientes - - - 0,0%
Patrimonio 3.332.568 3.090.399 242.169 7,8%

Total pasivos 3.396.297 3.109.953 286.344 9,2%



3.1. Activos.

Los activos totales de la Sociedad, presentan un aumento de M$ 286.344 equivalente a un 9,2%,
respecto al ejercicio anterior:

Los activos corrientes presentan un aumento respecto al afio anterior de M$ 259.531, explicado
principalmente por mayor saldo en Fondos Mutuos respecto al 31 de diciembre de 2015.

Los activos no corrientes presentan un aumento respecto al afio anterior de M$ 26.813, explicado
principalmente por el aumento de los impuestos diferidos respecto al 31 de diciembre de 2015.

3.2. Pasivos y Patrimonio Neto.

El total del pasivo y patrimonio neto presenta un aumento de M$ 286.344 equivalente a un 9,2% en
relacion al ejercicio anterior:

Los pasivos corrientes presentan un aumento de M$ 44.175 respecto al ejercicio anterior, explicada
principalmente por el aumento de los dividendos por pagar.

El patrimonio presenta un aumento de M$ 242.169 respecto al ejercicio anterior, debido a que la

sociedad recibi6 mayores dividendos por la inversién en Petroquim S.A respecto al ejercicio
anterior.

3.3. Indicadores.

Indicador 31.12.2016 31.12.2015
Liquidez corriente:

Activos corrientes / Pasivos corrientes 4,90 2,69
Razon endeudamiento:

(Pasivos corrientes + Pasivos No corrientes) / Total Patrimonio neto 0,019 0,006
Deuda corriente %:

Pasivos corrientes / (Pasivos corrientes + Pasivos No corrientes) 100,00% 100,00%
Rentabilidad Patrimonial %:

Ganancia después de impuestos / Patrimonio neto promedio 72,99% 33,66%
Rentabilidad del activo %:

Ganancia después de impuestos / Total activo promedio 72,06% 33,44%
Indicador 31.12.2016 31.12.2015

Cobertura de gastos financieros:
(Ganancia antes de impuestos + Gastos financieros) / Gastos
financieros 48.082,19 1.435,19




3.3.1. Liquidez corriente.

El indice de liquidez corriente a diciembre de 2016 presenta un aumento respecto a diciembre de
2015 de 2,21 veces, explicado por el aumento los mayores fondos mutuos invertidos.

3.3.2. Raz6n endeudamiento.

La raz6n de endeudamiento aumento respecto a diciembre de 2015, explicado por el aumento en el
patrimonio.

3.3.3. Cobertura gastos financieros.

La cobertura de gastos financieros presenta un aumento de 46.647,002 veces respecto del ejercicio
anterior, principalmente por la disminucion de los gastos financieros del ejercicio 2016.

4. ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

La Sociedad gener6 durante el ejercicio 2016, un flujo neto positivo de M$ 38.895 que esta
compuesto de la siguiente forma:

31.12.2016  31.12.2015 Variacion  Variacion %

Flujos utilizados en la Operacion 2.126.230 1.024.941 1.101.289 107,4%
Flujos utilizados en Financiamiento (2.101.997) (1.024.066) (1.077.931) 105,3%
Flujos utilizados en Inversién 14.662 4.378 10.284 234,9%
Flujos neto del periodo 38.895 5.253 33.642 640,4%
Saldo inicial de efectivo 5.827 574 5.253 915,2%
Saldo Final de Efectivo 44,722 5.827 38.895 667,5%

4.1. Flujo operacional.

Las actividades de operacion generaron un flujo positivo mayor en M$ 1.101.289, respecto al
gjercicio anterior. Explicado principalmente por un mayor ingreso de dividendos recibidos de las
inversiones mantenidas.

4.2. Flujo de financiamiento.

Las actividades de financiamiento presentan una disminucion neta de M$ 1.077.931 respecto al
gjercicio anterior, Explicado principalmente por un mayor pago de dividendos.



4.3. Flujo de inversion.

Las actividades de inversion generaron una variacion neta positiva de M$ 10.284 respecto al
gjercicio anterior, que se explica principalmente por la variacién de inversiones activos financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Sociedad enfrenta diversos riesgos inherentes a la actividad que desarrolla como sociedad de
inversion, como son los cambios en los marcos regulatorios, modificaciones en las condiciones del
mercado econémico-financiero o de las politicas monetarias de la autoridad y casos fortuitos o de
fuerza mayor.

5.1. Riesgo financiera.

Los negocios en que participa la Sociedad, corresponden a inversiones con un perfil de retornos de
largo y mediano plazo, y una estabilidad regulatoria.

5.1.1. Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es acotado ya que los ingresos de la sociedad son muy estables y predecibles,
ya que corresponden principalmente a dividendos recibidos por las inversiones mantenidas en
Petroquim S.A.

5.1.2. Tasas de interés.

En la actualidad, las deudas de la sociedad no se encuentran asociadas a tasas de interés fijas ni
variables, situacion que se puede traducir en un nulo riesgo asociado a las fluctuaciones de las tasas
en el mercado, ya que estas principalmente corresponden a dividendos no cobrados por accionistas.

5.1.3. Riesgo de crédito.

Este no es material para la sociedad. No se entregan créditos porque la sociedad no mantiene
clientes. Las inversiones en certificados de fondos mutuos son efectuados 100% en entidades de
primera linea con calificacién crediticia, asi mismo, las inversiones en instrumentos de patrimonio
clasificados como otros activos financieros no corrientes, no tienen riesgo de crédito ya que son
inversiones en acciones y su riesgo es el de variacion en las condiciones del mercado gque son de
fuerza mayor y no controladas por la sociedad.

5.1.4. Riesgo de tipo de cambio.

Este no es material para la sociedad, por no existir activos ni pasivos significativos en moneda
extranjera.



5.1.5. Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros.

El riesgo de liquidez de la sociedad, es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y
pasivos, optimizando los excedentes de caja diarios y de esa manera asegurar el cumplimiento de
los compromisos de deudas en el momento de su vencimiento.

El perfil del vencimiento de las deudas por pagar, es principalmente con los accionistas que no han
cobrado sus dividendos, es de corto plazo.
5.1.6. Riesgo de variacion de unidad de fomento.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la sociedad no mantiene deudas financieras expresadas en UF,
lo que no genera un efecto en la valorizacion de estos pasivos respecto del peso.

Si se llegara a tomar deudas en UF, como politica de la sociedad, estas son de corto plazo y por un
trabajo especifico y que se controla con los recursos propios que se obtienen con los dividendos
recibidos y/o los fondos disponibles a la fecha de tomar la obligacion.



